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บทความนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนแห่งประเทศไทยปีก่อนใช้กับปีหลังใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว รวมถึงศึกษาอัตราส่วนทางการเงินบริษัทที่ใช้กับบริษัทที่ไม่ใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว                     และศึกษาความสัมพันธ์มาตรการผ่อนปรนชั่วคราวกับอัตราส่วนทางการเงิน ประกอบด้วย อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้ อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย อัตรากำไรขั้นต้น อัตรากำไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น                โดยงานวิจัยนี้ทำการศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ปี 2562 – 2563 จำนวนกลุ่มตัวอย่าง 956 ตัวอย่าง เป็นการวิจัยเชิงปริมาณ และวิเคราะห์แบบภาคตัดขวาง โดยใช้การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนา สถิติเชิงอนุมาณ โดยวิเคราะห์เปรียบเทียบค่าเฉลี่ย และการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุคูณ ด้วยตัวแปรความแตกต่างในความแตกต่าง (Difference in difference : DID) ผลวิจัยพบว่า เมื่อเปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินระหว่างปีก่อนใช้และปีหลังใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว มีอัตราส่วนทางการเงินแตกต่าง อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 ทั้งหมด 6 อัตราส่วน และเมื่อเปรียบเทียบระหว่างบริษัทที่ใช้และไม่ใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว พบว่า มี 10 อัตราส่วน แตกต่างอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุคูณ พบว่า 6 อัตราส่วน ที่มีความสัมพันธ์กับมาตรการผ่อนปรนชั่วคราว อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 ซึ่งมีความสัมพันธ์ทั้งเชิงลบและเชิงบวก สำหรับตัวแปร DID มาตรการผ่อนปรนชั่วคราวที่ตัดผลกระทบของปัจจัยอื่นๆ ออก ผลการวิเคราะห์พบว่ามี 4 อัตราส่วน มีความสัมพันธ์กับมาตรการผ่อนปรนชั่วคราว อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 ซึ่งประกอบด้วย อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย อัตรากำไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น มีความสัมพันธ์ในเชิงลบ ผลการวิจัย ทำให้เห็นว่า มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว อาจไม่ช่วยลดผลกระทบจากสถานการณ์โควิด-19 ได้เท่าที่ควร 
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ABSTRACT

The objective of this article were to study the financial ratios of Thai listed comparing before applying and after applying the temporary relief measure. This includes studying the financial ratios of companies that implemented and are different from companies that did not implement temporary waivers and examines the relationship between the temporary relief measure. The financial ratios consist of current ratio, quick ratio, assets turnover ratio, fixed assets turnover, account receivable turnover ratio, debt to total asset ratio, debt to equity ratio, interest coverage ratio, gross profit margin, net profit margin, return on asset return on equity. This study utilizes quantitative method and cross-sectional analysis of sample included 956 firm-year observations is from firms that listed on Stock Exchange of Thailand in 2019 and 2020. The descriptive statistics and inferential statistics to analyze the mean, Multiple Linea Regression, and Difference in Difference Analysis (Difference in difference : DID) were applied. Research results showed that six financial ratios before implementing the temporary relief measure (2019) and that after the implementation (2020) were different with a statistical significance. When comparing the financial ratio of the companies, that implemented and did not implement the temporary relief measure, it was found that 10 ratios were different with a statistical significance. Moreover, Difference Analysis (DID) was tested to minimize the impacts of time and difference of industries to determine the impacts of the temporary relief measure. Surprisingly,it was found that the variables of the temporary relief measure implementation in 2020 had a negative relationship with the interest coverage ratio, gross profit margin, return on assets, and return on equity with a statistical significance of 0.05 The research results showed that the temporary relief measures in may not reduce the impact of the Covid-19 situation not as much as they should. 
Key words: Temporary relief measure, Financial ratio, Covid-19 situation  


บทนำ

การระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) ได้เริ่มต้นขึ้นในเดือนธันวาคม พ.ศ. 2562                        โดยพบครั้งแรกในนครอู่ฮั่น เมืองหลวงของมณฑลหูเป่ย์ สาธารณรัฐประชาชนจีน ในวันที่ 11 มีนาคม 2563 องค์การอนามัยโลกได้ประกาศว่าโรค COVID-19 เกิดการระบาดใหญ่ เนื่องจากมีผู้ป่วยในหลายประเทศ (งานโรคติดต่ออุบัติใหม่ กลุ่มพัฒนาวิชาการโรคติดต่อ, 2564) จากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) ที่ส่งผลกระทบ            เป็นวงกว้างสำหรับเศรษฐกิจทั่วโลก ในช่วงครึ่งปีแรกของปี 2020 ภาพรวมเศรษฐกิจ (GDP) โลกลดลงถึงร้อยละ 13 ถึงแม้ว่าจะมีผลกระทบทางเศรษฐกิจ การเมือง และสังคมบางส่วนจากสถานการณ์ โควิด-19 รวมอยู่ด้วย แต่หลังจากเกิด                การแพร่ระบาดในครั้งแรก ทำให้เห็นถึงความร้ายแรงของผลกระทบทางเศษฐกิจ ที่ทำให้สภาพแวดล้อมมีความไม่แน่นอนอย่างมาก จึงมีความสำคัญต่อการรายงานทางการเงินเช่นกัน (Demir, 2020) และงานวิจัยพบว่า การการแพร่ระบาดใหญ่ ของสถานการณ์โควิด-19 ส่งผลกระทบต่อผลประกอบการทางการเงินของบริษัทอย่างมาก (Daryanto & Rizki, 2021)

สภาวิชาชีพบัญชี ในพระบรมราชูปถัมภ์ (สภาวิชาชีพบัญชีฯ) ที่เป็นหน่วยงานหลักในการออกมาตรฐานการบัญชี             ได้ออกแนวปฏิบัติทางบัญชี เรื่อง มาตรการผ่อนปรนชั่วคราวสำหรับทางเลือกเพิ่มเติมทางบัญชีเพื่อรองรับผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) (มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว) (สภาวิชาชีพบัญชีฯ, 2563) ด้วยมาตรการผ่อนปรนชั่วคราว มีวัตถุประสงค์เพื่อรองรับผลกระทบจากสถานการณ์การโควิด-19 ซึ่งครอบคลุมมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 6 ฉบับ ประกอบด้วย มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 9 เรื่อง เครื่องมือทางการเงิน มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 13 เรื่อง การวัดมูลค่ายุติธรรม มาตรฐานการรายงานทางการเงิน ฉบับที่ 16 เรื่อง สัญญาเช่า มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 12 เรื่อง ภาษีเงินได้ มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 36 เรื่อง การด้อยค่าของสินทรัพย์ และมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 37 เรื่อง ประมาณการหนี้สิน หนี้สินที่อาจเกิดขึ้น และสินทรัพย์ที่อาจเกิดขึ้น โดยการไม่นำเหตุการณ์ในอนาคตมาร่วมประมาณการต่างๆ ในช่วงเวลาที่บริษัทใช้มาตรการผ่อนปรนดังกล่าว
 
ในประเทศไทยนั้นมีการศึกษาผลกระทบของเหตุการณ์ต่างๆ ต่ออัตราส่วนทางการเงินอยู่บ้าง เช่น การวิเคราะห์           หาความแตกต่างของอัตราส่วนทางการเงินในเหตุการณ์สำคัญของประเทศ โดย สุชญา ชูพูล (2560) การเปลี่ยนแปลงมาตรฐานรายงานทางการเงิน ช่วงเวลาหรือปี โดย จิรัสท์ มหัทธนโชติกัญย์ (2556) และการเข้าร่วมและไม่เข้าร่วมโครงการมาตรการบัญชีชุดเดียว โดย ประกายแข ศรีประโชติ (2559) ล้วนส่งผลกระทบในการเปลี่ยนแปลงของอัตราส่วนทางการเงิน และในส่วนของมาตรการผ่อนปรนชั่วคราวมีการศึกษาอยู่บ้าง แต่เป็นการศึกษาเรื่องการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทที่ใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว (Yarana, 2021) รวมถึงการศึกษาการใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราวของบริษัท (เบญจวรรณ ก้านขุนทด, 2563) มีความเห็นว่า มาตรการผ่อนปรนชั่วคราวนั้น ได้ช่วยบรรเทาผลกระทบจากการแพร่ระบาดของโควิด-19                  ต่องบการเงินของกิจการปี 63 (PwC, 2019) งานวิจัยของ เดชอนันต์ บังกิโล และดุลยา ตุลาดิลก (2564) พบว่า กิจการที่มีสถานะการเงินที่ไม่ดีจะเลือกใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว และเสนอว่าควรมีการศึกษาเปรียบเทียบผลกระทบในช่วงก่อนและหลังการบังคับใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว จึงมีความสนใจที่จะศึกษาผลกระทบมาตรการผ่อนปรนชั่วคราวต่อการเปลี่ยนแปลงของอัตราส่วนทางการเงิน ซึ่งประกอบด้วย อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้ อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ อัตราส่วนหนี้ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย อัตรากำไรขั้นต้น อัตรากำไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น โดยนำการวิเคราะห์ความแตกต่างในความแตกต่าง (DID) วัดผลกระทบของมาตรการผ่อนปรนชั่วคราวที่มีนำมาใช้ของบริษัทจดทะเบียนแห่งประเทศไทย ด้วยในขณะเดียวกันนั้น อาจมีผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงอื่นๆ ที่เกิดขึ้นในช่วงเวลาเดียวกัน (Bansal and Garg, 2020) กับการใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว จึงเลือกใช้การวิเคราะห์ดังกล่าว ในการควบคุมผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นพร้อมกัน และมีปัจจัยอื่นที่อาจส่งผลกระทบต่ออัตราส่วนทางการเงินที่จะนำมาใช้ในการวิเคราะห์ จึงมีการควบคุมเพิ่มเติมด้วยขนาดของบริษัท               และอุตสาหกรรม โดยจากการศึกษามาตรการผ่อนปรนชั่วคราว ทำให้ทราบว่า หากมีการใช้ข้อผ่อนปรนดังกล่าวจะมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงตัวเลขในงบการเงิน และข้อมูลจากงบการเงินย่อมมีผู้นำไปใช้งาน เพื่อศึกษาฐานะทางการเงินของบริษัทหรือการวิเคราะห์ผลการดำเนินงานของบริษัทต่อไป และเมื่อตัวเลขของงบการเงินมีการเปลี่ยนแปลง อัตราส่วนทางการเงินที่อาจนำมาใช้วิเคราะห์ ย่อมเปลี่ยนแปลงไปด้วย
วัตถุประสงค์การวิจัย

เพื่อศึกษาอัตราส่วนทางการเงินปีก่อนใช้มีความแตกต่างกับปีหลังใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว รวมถึงศึกษาอัตราส่วนทางการเงินบริษัทที่ใช้มีความแตกต่างกับบริษัทที่ไม่ใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว และศึกษาความสัมพันธ์มาตรการผ่อนปรนชั่วคราวกับอัตราส่วนทางการเงิน 
สมมติฐานการวิจัย 

อัตราส่วนทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปีก่อนใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราวสำหรับทางเลือกเพิ่มเติมทางบัญชีเพื่อรองรับผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัสโคโรนา 2019 (COVID-19) มีความแตกต่างกับปีหลังใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว

อัตราส่วนทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ที่มีการเลือกใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราวสำหรับทางเลือกเพิ่มเติมทางบัญชีเพื่อรองรับผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัส                 โคโรนา 2019 (COVID-19) มีความแตกต่างกับบริษัทที่ไม่มีการเลือกใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว

อัตราส่วนทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีความสัมพันธ์กับมาตรการผ่อนปรนชั่วคราวสำหรับทางเลือกเพิ่มเติมทางบัญชีเพื่อรองรับผลกระทบจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชื้อไวรัส      โคโรนา 2019 (COVID-19)

วิธีดำเนินการวิจัย
1. ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง 

กลุ่มตัวอย่างที่ใช้ในการศึกษาบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ปี 2562 – 2563            จำนวนตัวอย่าง 956 ตัวอย่าง (firm-year observation) ยกเว้นอุตสาหกรรมการเงิน กองทุนรวมและกองทรัสต์เพื่อการลงทุน และบริษัทจดทะเบียนที่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน รวมถึงบริษัทงบการเงินไม่สมบูรณ์ โดยเป็นบริษัทที่มีการใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว 113 ตัวอย่าง และบริษัทที่ไม่ใช้จำนวน 843 ตัวอย่าง 
ตาราง 1  แสดงจำนวนบริษัทจดทะเบียนแห่งประเทศไทย (SET)
	
	2562
	2563
	รวม

	จำนวนบริษัทจดทะเบียนทั้งหมด (SET)
	666
	666
	1,332

	หัก ธุรกิจการเงิน กองทุนรวมและกองทรัสต์เพื่อการลงทุน
	133
	133
	266

	หัก บริษัทจดทะเบียนที่เข้าข่ายอาจถูกเพิกถอน
	3
	3
	6

	หัก บริษัทที่งบการเงินไม่สมบูรณ์
	49
	49
	98

	หัก หลักทรัพย์ในกลุ่มบริษัทจดทะเบียนที่แก้ไขการดำเนินงานไม่ได้ตามกำหนด
	3
	3
	6

	จำนวนตัวอย่างที่ใช้ในการวิจัย
	478
	478
	956


ตาราง 2  สรุปการใช้และไม่ใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราวของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 

 (SET)
	อุตสาหกรรม
	ใช้
	ไม่ใช้

	บริการ
	37
	185

	ทรัพยากร
	8
	96

	เทคโนโลยี
	11
	59

	อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง
	22
	168

	เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร
	10
	100

	สินค้าอุตสาหกรรม
	18
	164

	สินค้าอุปโภคบริโภค
	7
	71

	รวม
	113
	843


หมายเหตุ: การใช้มาตรการผ่อนปรนทางบัญชี ทางผู้วิจัยจะนับการใช้ คือ หากมีการใช้ 3 มาตรฐานขึ้นไป ถือว่าใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราวดังกล่าว
2. การเก็บรวบรวมข้อมูล 

เก็บข้อมูลจากตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย SETSMART ในรายงานประจำปี งบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงินที่เป็นเนื้อหาที่กิจการเปิดเผยข้อมูลการใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว และข้อมูลจากตำราทางวิชาการในส่วน               ของแนวคิด งานวิจัยที่เกี่ยวข้อง และข้อมูลจาก  Web site ต่างๆ
3. การวิเคราะห์ข้อมูลและสถิติที่ใช้ 

การวิเคราะห์ข้อมูลเบื้องต้นจะวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) แสดงผลในรูป               ของค่าต่ำสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉลี่ย และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน และใช้การวิเคราะห์ด้วยสถิติเชิงอนุมาน โดยการวิเคราะห์เปรียบเทียบค่าเฉลี่ย และการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุคูณ รูปแบบจำลอง ด้วยการวิเคราะห์ Differences-in-Differences (DID) 

ตัวแบบที่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูล

จากแนวคิด และการทบทวนวรรณกรรมที่เกี่ยวข้องกับการศึกษาผลกระทบจากมาตรการผ่อนปรนชั่วคราว                     ต่ออัตราส่วนทางการเงิน ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ ซึ่งสามารถพัฒนาตัวแบบที่ใช้ในการศึกษาได้ดังนี้
	R     =  
a + b1POST + b2ACC  + b3POSTxACC + Size + industry + ∈

	โดย
	
	

	
	R
	คือ อัตราส่วนทางการเงิน ของบริษัท I ในเวลา t ประกอบด้วย
     อัตราส่วนวิเคราะห์สภาพคล่อง 1. อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 2. อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว 
     อัตราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการดำเนินงาน 1. อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม                 2. อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร 3. อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้ 
     อัตราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการชำระหนี้ 1. อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์                          2. อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 3. อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย 
     อัตราส่วนวิเคราะห์ความสามารถในการทำกำไร 1. อัตรากำไรขั้นต้น 2. อัตรากำไรสุทธิ 3. อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 4. อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น 

	
	POST
	คือ ตัวแปรหุ่นของเวลา (Time dummy variable) ที่มีค่าเท่ากับ 1 ในเวลาที่เกิดมาตรการผ่อนปรนชั่วคราว และมีค่าเท่ากับ 0 ในเวลาที่ไม่มีการเกิดมาตรการผ่อนปรนชั่วคราว

	
	ACC
	คือ ตัวแปรหุ่นของข้อผ่อนปรน (Relief dummy variable) ที่มีค่าเท่ากับ 1 สำหรับบริษัทที่ใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว และมีค่าเท่ากับ 0 บริษัทที่ไม่ใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว

	
	b3
	คือ เป็นผลที่สนใจศึกษาเพื่อวัดค่าของการใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว

	
	Size
	คือ ขนาดของกิจการ (ใช้ลอการิทึมของมูลค่าสินทรัพย์รวมของกิจการเป็นตัวแทน)

	
	Industry
	คือ ตัวแปรหุ่นของอุตสาหกรรม

	
	E
	คือ ค่าความคลาดเคลื่อน


ผลการวิจัย
การวิจัยนี้ศึกษาผลกระทบของมาตรการผ่อนปรนทางบัญชีในสถานการณ์ COVID-19 ของสภาวิชาชีพบัญชี             ต่ออัตราส่วนทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) จากลุ่มตัวอย่าง 956 ตัวอย่าง              โดยมีวัตถุประสงค์ในการศึกษา 1. ศึกษาอัตราส่วนทางการเงินปีก่อนใช้มีความแตกต่างกับปีหลังใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว  2. ศึกษาอัตราส่วนทางการเงินบริษัทที่ใช้มีความแตกต่างกับบริษัทที่ไม่มีการเลือกใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว 3. ศึกษาความสัมพันธ์มาตรการผ่อนปรนชั่วคราวกับอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ในช่วงปี 2562 – 2563 โดยการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนา เพื่ออธิบายลักษณะเบื้องต้นของตัวแปรแต่ละตัวที่ศึกษา และวิเคราะห์เชิงอนุมาน ในการเปรียบเทียบค่าเฉลี่ย และวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุคูณ ดังต่อไปนี้
ตารางที่ 3 การวิเคราะห์สถิติเชิงพรรณนาภาพรวม
	อัตราส่วนทางการเงิน    
	Minimum
	Maximum
	Mean
	SD

	อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
	0.064
	216.057
	3.296
	11.114

	อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว 
	0.011
	153.926
	1.730
	5.781

	อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม  
	0.003
	5.517
	0.743
	0.604

	อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร 
	0.040
	182.287
	5.947
	15.295

	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้ 
	0.021
	34106.677
	54.668
	1108.685

	อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ 
	0.0121
	2.4665
	0.431021
	0.2392067

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
	0.0123
	24.9902
	1.21612
	1.8482877

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย
	-154607.0811
	195833.500
	2320.414884
	65454.48008

	อัตรากำไรขั้นต้น 
	-179.746
	98.638
	22.989
	18.423

	อัตรากำไรสุทธิ 
	-426.084
	1649.579
	3.789
	64.356

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 
	-54.958
	59.976
	4.477
	8.915

	อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น 
	-1122.912
	107.705
	2.633
	41.646

	ขนาดของกิจการ 
	11.795
	21.657
	15.804
	1.587



จากตารางที่ 3 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนาสามารถอธิบายได้ ดังนี้

อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน แสดงความสามารถในการชำระหนี้ระยะสั้น เฉลี่ยเท่ากับ 3.296 โดยมีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.064 เท่า ค่าสูงสุดเท่ากับ 216.057 เท่า ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 11.114

อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว แสดงความสามารถในการชำระหนี้ระยะสั้น จากสินทรัพย์หมุนเวียนที่สามารถเปลี่ยนเป็นเงินสดได้เร็ว เฉลี่ยเท่ากับ 1.730 โดยมีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.011 เท่า ค่าสูงสุดเท่ากับ 153.926 เท่าค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 5.781

อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม บอกถึงการบริหารเงินทุนในสินทรัพย์ทั้งหมด ในการวัดประสิทธิภาพการก่อให้เกิดรายได้ เฉลี่ยเท่ากับ 0.743 โดยมีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.003 เท่า ค่าสูงสุดเท่ากับ 5.517 เท่า ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.604

อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร บอกถึงการลงทุนในสินทรัพย์ถาวร ในการสร้างรายได้ เฉลี่ยเท่ากับ 5.947 โดยมีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.040 เท่า ค่าสูงสุดเท่ากับ 182.287 เท่า ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 15.295

อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้ บอกถึงความสามารถในการบริหารลูกหนี้ เฉลี่ยเท่ากับ 54.668 ครั้ง โดยมีค่าต่ำสุดเท่ากับ 0.021 ครั้ง ค่าสูงสุดเท่ากับ 34106.677 ครั้ง ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1108.685 ครั้ง

อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ สะท้อนสัดส่วนหนี้สินรวมเมื่อเทียบกับสินทรัพย์รวม เฉลี่ยเท่ากับ 0.431 โดยมีค่าต่ำสุดเท่ากับร้อยละ 0.012 ค่าสูงสุดเท่ากับร้อยละ 2.466 ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 0.239

อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น สะท้อนโครงสร้างเงินทุนของกิจการว่าสินทรัพย์ของกิจการมาจากการกู้ยืม หรือมาจากทุนของกิจการ เฉลี่ยเท่ากับ 1.216 โดยมีค่าต่ำสุดเท่ากับร้อยละ 0.012 ค่าสูงสุดเท่ากับ  ร้อยละ 24.990 ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.848

อัตราส่วนความสามารถในจ่ายดอกเบี้ย เฉลี่ยเท่ากับ 2320.415 ครั้ง โดยมีค่าต่ำสุดเท่ากับร้อยละ -154607.081 ค่าสูงสุดเท่ากับร้อยละ 1958335.000 ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 65454.480 ครั้ง

อัตรากำไรขั้นต้น สะท้อนความสามารถในการประเมินประสิทธิภาพในการดำเนินงาน  เฉลี่ยเท่ากับ 22.989 โดยมีค่าต่ำสุดเท่ากับร้อยละ -179.746 ค่าสูงสุดเท่ากับร้อยละ 98.638 ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 18.423

อัตรากำไรสุทธิ สะท้อนความสามารถในการทำกำไรหลังจากการหักค่าใช้จ่าย เฉลี่ยเท่ากับ 3.789 โดยมีค่าต่ำสุดเท่ากับร้อยละ -426.084 ค่าสูงสุดเท่ากับร้อยละ 1649.579 ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 64.356

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on asset) บอกถึงความสามารถของกิจการที่จะนำสินทรัพย์ที่มีไปใช้ประโยชน์ในดำเนินการของกิจการได้อย่างมีประสิทธิภาพ เฉลี่ยเท่ากับ 4.477 โดยมีค่าต่ำสุดเท่ากับร้อยละ -54.958ค่าสูงสุดเท่ากับร้อยละ 59.976 ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 8.915

อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น สะท้อนความสามารถในการสร้างผลตอบแทนจากเงินลงทุน เฉลี่ยเท่ากับ 2.633 โดยมีค่าต่ำสุดเท่ากับร้อยละ -1122.911 ค่าสูงสุดเท่ากับร้อยละ 107.704 ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 41.646

ขนาดของกิจการ สะท้อนถึงมูลค่าสินทรัพย์ของกิจการ มีค่าเฉลี่ยเท่ากับ 15.804 โดยมีค่าต่ำสุดเท่ากับ 11.795 เท่า ค่าสูงสุดเท่ากับ 21.657 เท่า ค่าส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐานเท่ากับ 1.587 เท่า
ตารางที่ 4 ข้อมูลการวิเคราะห์เปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
  (SET) ระหว่างปีก่อนใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราวกับปีหลังใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว
	อัตราส่วนทางการเงิน    
	ปีก่อนใช้ (2562)

(N = 478)
	ปีหลังใช้ (2563)

(N = 478)
	Wilcoxon test

Sig.

	
	Mean
	SD
	Mean
	SD
	Stat
	P-value

	อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
	3.226
	10.605
	3.367
	11.611
	(0.341)
	0.733

	อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว 
	1.794
	3.446
	1.667
	7.419
	(1.695)
	0.090

	อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม  
	0.793
	0.641
	0.694
	0.562
	(2.930)
	0.003*

	อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร 
	6.199
	15.817
	5.694
	14.767
	(1.671)
	0.095

	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้ 
	91.373
	1566.358
	17.964
	69.138
	(1.981)
	0.048*

	อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ 
	0.423
	0.232
	0.439
	0.246
	(0.938)
	0.348

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
	1.194
	1.833
	1.239
	1.866
	(0.642)
	0.521

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย 
	4344.041
	93403.700
	383.084
	5960.965
	(2.393)
	0.017*

	อัตรากำไรขั้นต้น 
	23.835
	17.290
	22.144
	19.472
	(0.861)
	0.389

	อัตรากำไรสุทธิ 
	7.485
	83.237
	0.094
	36.556
	(2.250)
	0.024*

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 
	4.994
	8.281
	3.960
	9.487
	(2.851)
	0.004*

	อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น 
	4.574
	20.502
	0.684
	55.227
	(2.801)
	0.005*


*มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05


จากตารางที่ 4 ผลการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ระหว่างปีก่อนใช้กับปีหลังใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว ทั้งสองกลุ่มตัวอย่าง ไม่มีการแจกแจงแบบปกติ จากการทดสอบด้วย สถิติ Kolmogorov-Smirnov Test จึงทำให้ทำการทดสอบแบบ Nonparametric ด้วย Wilcoxon test Sig. Test พบว่า มี 6 ใน 12 อัตราส่วน ที่แตกต่างอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 คือ อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้ อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย อัตรากำไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์                  อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น โดยหลังการใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว ทำให้อัตราส่วนทางการเงิน ทั้ง 6 อัตราส่วน มีค่าเฉลี่ยลดลง
ตารางที่ 5 ข้อมูลการวิเคราะห์เปรียบเทียบอัตราส่วนทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
  (SET) ระหว่างบริษัทที่มีการใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราวกับบริษัทที่ไม่ได้ใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว
	อัตราส่วนทางการเงิน    
	ใช้มาตรการผ่อนปรน
(N = 113)
	ไม่ใช้มาตรการผ่อนปรน
(N = 843)
	Wilcoxon test

Sig.

	
	Mean
	SD
	Mean
	SD
	Stat
	P-value

	อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน 
	2.246
	3.359
	3.437
	11.766
	(2.350)
	0.019*

	อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว 
	1.044
	1.630
	1.822
	6.123
	(3.175)
	0.001*

	อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม 
	0.566
	0.460
	0.767
	0.617
	(3.826)
	0.001*

	อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร 
	4.738
	17.060
	6.109
	15.047
	(2.952)
	0.003*

	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้ 
	13.324
	39.370
	60.250
	1181.041
	(1.816)
	0.069

	อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ 
	0.496
	0.219
	0.422
	0.241
	(3.652)
	0.001*

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 
	1.505
	1.435
	1.177
	1.894
	(3.609)
	0.001*

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย 
	182.945
	1864.452
	2620.457
	69894.331
	(5.221)
	0.001*

	อัตรากำไรขั้นต้น 
	22.719
	16.496
	23.025
	18.675
	(0.511)
	0.609

	อัตรากำไรสุทธิ 
	-10.974
	42.446
	5.768
	66.519
	(5.157)
	0.001*

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 
	0.782
	7.608
	4.972
	8.965
	(5.755)
	0.001*

	อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น 
	-2.141
	17.596
	3.276
	43.856
	(5.508)
	0.001*


*มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05


จากตารางที่ 5 ผลจากการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) ของบริษัทที่ใช้และไม่ใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว ซึ่งทั้งสองกลุ่มตัวอย่าง ไม่มีการแจกแจงแบบปกติ จากการทดสอบด้วย สถิติ Kolmogorov-Smirnov Test จึงทำให้ทำการทดสอบแบบ Nonparametric ด้วย Wilcoxon test Sig. Test                    พบว่า มี 10 ใน 12 อัตราส่วน ที่มีค่าแตกต่างกันอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 0.05  คือ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร  อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย อัตรากำไรสุทธิ             อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น โดยบริษัทที่ใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราวส่งทำให้อัตราส่วนทุนหมุนเวียน อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนของสินทรัพย์รวม อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย อัตรากำไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น มีค่าเฉลี่ยน้อยกว่า และอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีค่าเฉลี่ยมากกว่า
ตารางที่ 6.1 ผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ 

ในการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุคูณ จะมีการวิเคราะห์ครั้งแรกและหาค่าความผิดปกติ โดย (1) การหาค่าความผิดปกติ (Outliers) ด้วยตาราง Casewise Diagnostics จากการวิเคราะห์ Regression ในการเลือกค่าผิดปกติที่แสดง                 ในตาราง แล้วตัดค่านั้นออก (2) การตัดค่าความผิดปกติ (Outliers) จากการใช้ค่า Z ที่โดดกว่าค่าปกติ แล้วตัดตัวนั้นออก  และแสดงผลหลังตัดค่าความผิดปกติแล้ว
	
	Post
	Acc
	P*A
	Size
	Industry Dummy
	Adj.R2
	F-stats
	p-value

	อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน
	
	
	
	
	
	
	

	
	Coef. (1)
	(0.026)
	(0.066)
	0.021
	(0.185)
	Incl.
	0.085
	8.718
	0.001

	
	t-value (1)
	(0.728)
	(0.479)
	0.436
	(5.508)
	
	
	
	

	
	p- value (1)
	0.467
	0.140
	0.663
	0.001*
	
	
	
	

	
	Coef. (2)
	0.010
	(0.096)
	0.015
	(0.171)
	Incl.
	0.098
	10.033
	0.001

	
	t-value (2)
	(0.273)
	(2.157)
	0.325
	(5.092)
	
	
	
	

	
	p- value (2)
	0.785
	0.031*
	0.746
	0.001*
	
	
	
	

	อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว
	
	
	
	
	
	

	
	Coef. (1)
	(0.102)
	(0.091)
	0.033
	(0.157)
	Incl.
	0.091
	9.377
	0.001

	
	t-value (1)
	(2.877)
	(2.044)
	0.691
	(4.669)
	
	
	
	

	
	p- value (1)
	0.004*
	0.041*
	0.490
	0.001*
	
	
	
	

	
	Coef. (2)
	(0.069)
	(0.089)
	(0.007)
	(0.141)
	Incl.
	0.084
	8.432
	0.001

	
	t-value (2)
	(1.904)
	(1.985)
	(0.140)
	(4.154)
	
	
	
	

	
	p- value (2)
	0.057
	0.047*
	0.889
	0.001*
	
	
	
	


หมายเหตุ: *มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05
ตารางที่ 6.2 ผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ 
	
	Post
	Acc
	P*A
	Size
	Industry Dummy
	Adj.R2
	F-stats
	p-value

	อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม
	
	
	
	
	

	
	Coef. (1)
	(0.082)
	(0.070)
	(0.031)
	(0.085)
	Incl.
	0.171
	19.014
	0.001

	
	t-value (1)
	(2.387)
	(1.631)
	(0.680)
	(2.624)
	
	
	
	

	
	p- value (1)
	0.017*
	0.103
	0.496
	0.009*
	
	
	
	

	
	Coef. (2)
	(0.074)
	(0.077)
	(0.026)
	(0.069)
	Incl.
	0.109
	11.429
	0.001

	
	t-value (2)
	(2.105)
	(1.757)
	(0.561)
	(2.073)
	
	
	
	

	
	p- value (2)
	0.036*
	0.079
	0.575
	0.038*
	
	
	
	

	อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร
	
	
	
	
	
	

	
	Coef. (1)
	0.010
	(0.063)
	0.030
	(0.112)
	Incl.
	0.078
	7.844
	0.001

	
	t-value (1)
	0.289
	(1.389)
	0.620
	(3.286)
	
	
	
	

	
	p- value (1)
	0.773
	0.165
	0.535
	0.001*
	
	
	
	

	
	Coef. (2)
	(0.035)
	(0.093)
	(0.018)
	(0.141)
	Incl.
	0.070
	6.881
	0.001

	
	t-value (2)
	(0.964)
	(2.035)
	(0.364)
	(4.079)
	
	
	
	

	
	p- value (2)
	0.335
	0.042*
	0.716
	0.001*
	
	
	
	

	อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้
	
	
	
	
	

	
	Coef. (1)
	(0.017)
	(0.055)
	0.017
	0.114
	Incl.
	0.032
	3.077
	0.001

	
	t-value (1)
	(0.460)
	(1.209)
	0.355
	3.273
	
	
	
	

	
	p- value (1)
	0.646
	0.227
	0.723
	0.001*
	
	
	
	

	
	Coef. (2)
	0.018
	(0.027)
	0.000
	0.096
	Incl.
	0.025
	2.389
	0.008

	
	t-value (2)
	0.486
	(0.583)
	(0.004)
	2.755
	
	
	
	

	
	p- value (2)
	0.627
	0.560
	0.997
	0.006*
	
	
	
	


หมายเหตุ: *มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05

ตารางที่ 6.3 ผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ 
	
	Post
	Acc
	P*A
	Size
	Industry Dummy
	Adj.R2
	F-stats
	p-value

	อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์
	
	
	
	
	
	

	
	Coef. (1)
	0.005
	0.070
	0.065
	0.322
	Incl.
	0.215
	25.726
	0.001

	
	t-value (1)
	0.153
	1.711
	1.471
	10.306
	
	
	
	

	
	p- value (1)
	0.878
	0.087
	0.142
	0.001*
	
	
	
	

	
	Coef. (2)
	0.008
	0.084
	0.064
	0.329
	Incl.
	0.224
	26.981
	0.001

	
	t-value (2)
	0.240
	2.052
	1.465
	10.557
	
	
	
	

	
	p- value (2)
	0.811
	0.040*
	0.143
	0.001*
	
	
	
	

	อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
	
	
	
	
	
	

	
	Coef. (1)
	0.031
	0.098
	0.056
	0.299
	Incl.
	0.184
	20.881
	0.001

	
	t-value (1)
	0.922
	2.321
	1.232
	9.302
	
	
	
	

	
	p- value (1)
	0.357
	0.020*
	0.218
	0.001*
	
	
	
	

	
	Coef. (2)
	0.023
	0.096
	0.039
	0.307
	Incl.
	0.180
	20.147
	0.001

	
	t-value (2)
	0.681
	2.259
	0.854
	9.481
	
	
	
	

	
	p- value (2)
	0.496
	0.024*
	0.393
	0.001*
	
	
	
	

	อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย
	
	
	
	
	

	
	Coef. (1)
	0.067
	0.149
	(0.129)
	0.023
	Incl.
	0.017
	1.558
	0.114

	
	t-value (1)
	1.761
	3.140
	(2.541)
	0.651
	
	
	
	

	
	p- value (1)
	0.079
	0.002*
	0.011*
	0.516
	
	
	
	

	
	Coef. (2)
	0.020
	0.136
	(0.104)
	0.042
	Incl.
	0.016
	1.512
	0.130

	
	t-value (2)
	0.527
	2.850
	(2.046)
	1.178
	
	
	
	

	
	p- value (2)
	0.598
	0.004*
	0.041*
	0.239
	
	
	
	


หมายเหตุ: *มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05

ตารางที่ 6.4 ผลการวิเคราะห์ถดถอยพหุคูณ 
	
	Post
	Acc
	P*A
	Size
	Industry Dummy
	Adj.R2
	F-stats
	p-value

	อัตรากำไรขั้นต้น
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Coef. (1)
	(0.002)
	0.099
	(0.064)
	0.026
	Incl.
	0.106
	11.068
	0.001

	
	t-value (1)
	(0.064)
	2.251
	(1.359)
	0.773
	
	
	
	

	
	p- value (1)
	0.949
	0.025*
	0.175
	0.440
	
	
	
	

	
	Coef. (2)
	0.000
	0.121
	(0.066)
	(0.016)
	Incl.
	0.122
	12.698
	0.001

	
	t-value (2)
	0.012
	2.741
	(1.388)
	( 0.484)
	
	
	
	

	
	p- value (2)
	0.991
	0.006*
	0.166
	0.628
	
	
	
	

	อัตรากำไรสุทธิ
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	Coef. (1)
	(0.058)
	(0.027)
	(0.125)
	0.174
	Incl.
	0.083
	8.464
	0.001

	
	t-value (1)
	(1.614)
	(0.600)
	(2.635)
	8.464
	
	
	
	

	
	p- value (1)
	0.107
	0.548
	0.009*
	0.001*
	
	
	
	

	
	Coef. (2)
	(0.052)
	(0.023)
	(0.085)
	0.165
	Incl.
	0.087
	8.876
	0.001

	
	t-value (2)
	(1.444)
	(0.511)
	(1.797)
	8.876
	
	
	
	

	
	p- value (2)
	0.149
	0.609
	0.073
	0.001*
	
	
	
	

	อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์
	
	
	
	
	
	
	

	
	Coef. (1)
	(0.048)
	(0.036)
	(0.150)
	0.130
	Incl.
	0.069
	6.942
	0.001

	
	t-value (1)
	(1.328)
	(0.796)
	(3.122)
	3.804
	
	
	
	

	
	p- value (1)
	0.185
	0.426
	0.002*
	0.001*
	
	
	
	

	
	Coef. (2)
	(0.053)
	(0.060)
	(0.141)
	0.119
	Incl.
	0.077
	7.613
	0.001

	
	t-value (2)
	(1.465)
	(1.332)
	(2.915)
	3.450
	
	
	
	

	
	p- value (2)
	0.143
	0.183
	0.004*
	0.001*
	
	
	
	

	อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น
	
	
	
	
	
	

	
	Coef. (1)
	(0.002)
	(0.047)
	(0.108)
	0.171
	Incl.
	0.053
	5.254
	0.001

	
	t-value (1)
	(0.056)
	(1.048)
	(2.235)
	4.989
	
	
	
	

	
	p- value (1)
	0.955
	0.295
	0.026*
	0.001*
	
	
	
	

	
	Coef. (2)
	(0.029)
	(0.076)
	(0.128)
	0.147
	Incl.
	0.076
	7.463
	0.001

	
	t-value (2)
	(0.794)
	(1.671)
	(2.645)
	4.246
	
	
	
	

	
	p- value (2)
	0.427
	0.095
	0.008*
	0.001*
	
	
	
	


หมายเหตุ: *มีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05

จากตารางที่ 6.1 – 6.4 การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุคูณ ที่เพิ่มตัวแปรการควบคุม ขนาดของกิจการและอุตสาหกรรม พบว่า เมื่อพิจารณาตัวแปรมาตรการผ่อนปรนชั่วคราว อัตราส่วนทางการเงิน  6 ใน 12 อัตราส่วนมีความสัมพันธ์กับมาตรการผ่อนปรนชั่วคราว อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 ประกอบด้วย  อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร อัตรากำไรขั้นต้น มีความสัมพันธ์เชิงลบ อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย มีความสัมพันธ์เชิงบวก และอัตราส่วนทางการเงินที่ไม่มีความสัมพันธ์กับมาตรการผ่อนปรนชั่วคราว ได้แก่ อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้ อัตรากำไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น การวิเคราะห์ DID ด้วยการตัดผลกระทบของปัจจัยอื่นๆ ออก ผลการวิเคราะห์พบว่า มี 4 ใน 12 ของอัตราส่วนทางการเงินที่มีความสัมพันธ์กับมาตรการผ่อนปรนชั่วคราว อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 ซึ่งประกอบด้วย อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย อัตรากำไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น มีความสัมพันธ์ในเชิงลบ ในส่วนอัตราส่วนทางการเงินที่ไม่มีความสัมพันธ์กับมาตรการผ่อนปรนชั่วคราวนั้นมี อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้ อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ อัตราส่วนหนี้ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น และอัตราส่วนกำไรขั้นต้น
สรุปผลและอภิปรายผล

ภาพรวมของบริษัทจดทะเบียนตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) เมื่อทำการศึกษาอัตราส่วนทางการเงินปีก่อนใช้มีความแตกต่างกับปีหลังใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว พบว่า มีอัตราส่วนทางการเงินที่แตกต่าง อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ ทั้งหมด 6 อัตราส่วน คือ อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม อัตราส่วนหมุนเวียนลูกหนี้ อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย อัตรากำไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น  โดยหลังการใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว ทำให้อัตราส่วนทางการเงิน ทั้ง 6 อัตราส่วน มีค่าเฉลี่ยลดลง อาจเกิดจากสถานการณ์โควิด-19 ที่ส่งผลรุนแรงในช่วงเดียวกับมาตรการผ่อนปรนชั่วคราว เมื่อเทียบทั้ง 2 ปี ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัย (Daryanto and Rizki, 2021) ที่พบว่า ในช่วงโควิดประสิทธิภาพผลการดำเนินงานทางการเงินแย่ลง โดยวัดค่าด้วย อัตราส่วนสภาพคล่อง อัตราส่วนความสามารถในการทำกำไร และเมื่อทำการศึกษาอัตราส่วนทางการเงินบริษัทที่ใช้มีความแตกต่างกับบริษัทที่ไม่ใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว พบว่า มี 10 อัตราส่วน คือ อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม อัตราหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ อัตราส่วนหนี้ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย อัตรากำไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น แตกต่างอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ โดยบริษัทที่ใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์รวม อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย อัตรากำไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น ค่าเฉลี่ยน้อยกว่ากลุ่มที่ไม่ได้ใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว และอัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น มีค่าเฉลี่ยมากกว่า ซึ่งในภาพรวมบริษัทที่ไม่ใช้จะมีอัตราส่วนทางการเงินที่ดีกว่าบริษัทที่ใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว สอดคล้องกับงานวิจัย เดชอนันต์ บังกิโล และดุลยา ตุลาดิลก, (2564) ที่พบว่า กิจการที่เลือกใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราวจะมีสถานะทางการเงินที่แย่กว่า

การวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุคูณ ที่เพิ่มตัวแปรการควบคุม ขนาดของกิจการและอุตสาหกรรม ในการทดสอบ              เพื่อศึกษาความสัมพันธ์มาตรการผ่อนปรนชั่วคราวกับอัตราส่วนทางการเงิน เมื่อพิจารณาตัวแปรมาตรการผ่อนปรนชั่วคราว จากการวิเคราะห์ พบว่า อัตราส่วนทางการเงิน 6 ใน 12 อัตราส่วน มีความสัมพันธ์กับมาตรการผ่อนปรนชั่วคราว อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 ประกอบด้วย อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียน อัตราส่วนเงินทุนหมุนเวียนเร็ว อัตราส่วนหมุนเวียนของสินทรัพย์ถาวร อัตรากำไรขั้นต้น มีความสัมพันธ์เชิงลบ อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย มีความสัมพันธ์เชิงบวก และสำหรับตัวแปร DID มาตรการผ่อนปรนชั่วคราวที่ตัดผลกระทบของปัจจัยอื่นๆ ออก ผลการวิเคราะห์พบว่ามี 4 อัตราส่วนมีความสัมพันธ์กับมาตรการผ่อนปรนชั่วคราว อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ 0.05 ซึ่งประกอบด้วย อัตราส่วนแสดงความสามารถในการจ่ายดอกเบี้ย อัตรากำไรสุทธิ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ อัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้ถือหุ้น มีความสัมพันธ์ในเชิงลบ ด้วยส่วนใหญ่อัตราส่วนทางการเงินไม่มีความสัมพันธ์กับมาตรการผ่อนปรน ผลการวิจัย ทำให้เห็นว่า มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว ช่วยลดผลกระทบจากสถานการณ์โควิด-19 ได้ไม่มากเท่าที่ควร ซึ่งอาจเกิดจากปัจจัยภายนอกอื่นๆ เพิ่มเติม
ข้อเสนอแนะ
ข้อเสนอแนะในการนำผลวิจัยไปใช้หรือข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 

1. ในการใช้มาตรการผ่อนปรนชั่วคราว แต่ละบริษัทสามารถเลือกใช้มาตรการกี่เรื่องก็ได้ และสามารถยกเลิกมาตรการนั้นได้ตลอด จึงอาจมีการกำหนดเวลาการให้ใช้อย่างชัดเจน เพื่อการเข้าใจไปในทิศทางเดียวกันในการรายงานทางการเงิน

2. ผู้ใช้งานงบการเงิน นักบัญชี และผู้ลงทุน ควรมีความเข้าใจถึงการนำมาตรการผ่อนปรนชั่วคราวมาใช้  เพื่อความเข้าใจการเปลี่ยนแปลงตัวเลขงบการเงิน หรือความเข้าใจผลกระทบหลังจากการใช้
ข้อเสนอแนะในการวิจัยต่อไป 

งานวิจัยนี้ผู้วิจัยใช้อัตราส่วนทางการเงินของปีมาศึกษาเปรียบเทียบผลกระทบ หากในอนาคตมีการศึกษาเกี่ยวกับผลกระทบมาตรการผ่อนปรนชั่วคราวอีก อาจศึกษาผลกระทบแยกตามกลุ่มอุตสาหกรรม
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